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MAHINDRA & MAHINDRA 

Generating Wealth. Satisfying Investors. 

Result Update Q1 FY18 
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CMP: Rs1418 

Target Price: Rs 1,586 

Recommendation: Accumulate 

 

Stock Info 

BSE Group  A 

BSE Code  500520 

NSE Symbol  M&M 

Bloomberg  MM IN 

Reuters  MAHM.BO 

BSE Sensex  32,325 

NSE Nifty  10,066 

 

Market Info 

Market Capital  Rs 88,091 cr 

Equity Capital  Rs 296cr 

6M Avg Trading Volume  1,284,086 

52 Wk High / low  Rs 1,508 /1,141 

Face Value  Rs 5 

 

 

 

 

27%

35%

22%

16%

Shareholding Pattern , Mar 17

Promotor FII DII Others

 
Q1FY18 Revenue:  
Standalone: Net Revenues stood at Rs. 11,780 crore an increase of 4.8 % YoY. 
1,12,293 vehicles were sold in domestic market,  YoY growth of 1.2%. 
81,270 tractors were sold in the domestic market, YoY growth of 13%. 
Total exports were 8031 units(Both Vehicles and tractors).  
 
Q1FY18 Profitability:  

Standalone: Profit before tax before Exceptional items stood at Rs.1097 crore, YoY 
decrease of 12.8%. 
Profit  after  tax  after  exceptional  items  stood  at  Rs.  766  crore,  YoY  decrease  of 
19.8%. 

EBITDA & EBITDA Margins: 
M&M’s  Operating  EBITDA  decreased  by  1.5%  YoY  (35%  Increase  QoQ).EBITDA 
margins stood at 10.9% , decrease by 6% YoY (Increase of 29.7% QoQ).  

 
Volume & Market Share. 
M&M’s total volumes increased 2.6% YoY and 7% QoQ to 201,185 units in Q1FY18.  
 
Automotive Segment: Its automotive volume declined 3.9% YoY and 15.3% QoQ to 
116,652 units.  Its domestic volume was up 1% YoY and exports volume declined 
55.8% YoY  in Q1FY18.  Its UV volume declined 5.1% YoY, MPV volume decreased 
7.4% YoY, while LCV segment was up 18.7% YoY. M&M’s three‐wheelers declined 
16.2% YoY. M&M’s market share in UV segment declined 370 bps YoY to 27.9%, but 
it was up 397 bps YoY to 43.1% in LCVs. 
  
FES Segment: M&M’s  tractor volume grew 13.3% YoY  to 84,533 units  in Q1FY18, 
with domestic volume growth of 13.3% YoY  to 81,178 units, while export was up 
13.9% YoY to 3,355 units. Its market share in tractors stood at ~45.8% in Q1FY18. 
 
 Conference call highlights:  

 Tractor industry momentum to continue, with growth of 10‐12% in FY18. 
  Price reduction of upto 7% across segments due to GST implementation. 
  Focus to continue on model launches (new/variants) in UV space. 
 We expect launch of Detroit technical centre which developed U321 MPV 

in FY18 and Ssangyong platform based S201 in FY19. 
 Losses in two‐wheeler division expected to reduce to less than Rs100 Cr in 

FY18. 
  Effective tax rate to  increase to ~32%, primarily due to reduction  in R&D 

benefits.  
 
Outlook: 
We expect strong bounce back in Q2FY18 onwards on account of expected demand 
revival from rural India, Government’s strong focus on rural economy and favorable 
monsoon helping agri industry and rural UV sales. Though present product pipe line 
is lean, company plans strong product pipeline over FY18 & FY19. Economic revival 
with new launches would help company clock double digit growth in FY18 & FY19. 
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